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  Capital Marketالأسىاق انمانُة 

ما هٍ ؟ 
و بورصة    Stock Exchangeو تشمل بورصة الأسهم و السندات .  هى سوق ٌتجمع فٌه قوى العرض و الطلب على المال 

 و المعادن Commoditiesو أٌضا بورصة  السلع  Derivativesو بورصة المشتقات المالٌة   Forexالعملات الأجنبٌة 
Metals   . و هى تختلف عن اسواق النقدMoney Market  مثل الشٌك و الكمبٌالة و , و التى تتعامل فقط بالاوراق التجارٌة

. الاعتماد المستندي 

 معنً كهمة بىرصة
البلجٌكٌة التً كانت تعمل فً مجال البنوك, ( Van der Bürsen)إلى اسم عائلة ڤان در بورصن " بورصة"ٌعود أصل كلمة 

مكاناً لالتقاء التجار فً القرن الخامس عشر, فؤصبح ( Bruges)واتفق على أن ٌكون الفندق الذي تملكه هذه العائلة بمدٌنة بروج 
 .بمرور الزمن رمزا لسوق رإوس الأموال وبورصة للسلع 

 دور أسىاق انمال فٍ الإقحصاد 

   جمع السٌولة النقدٌة لنمو الشركات

   توجٌه المدخرات نحو الاستثمار

   توفٌر فرص استثمارٌة لصغار المستثمرٌن

   مساعدة الحكومة والشركات على جمع النقود للمشارٌع الإنمائٌة

   إعادة توزٌع الثروة

   تعد مإشرات الأسهم مقٌاس للأداء الإقتصادي

 أنىاع  أسىاق انمال 
 

 Stock Exchange" الأسهم و انسنذات" ق انمانُة بىرصة الاورا

 .٘ٝ عٛق ٚ ٌىٕٙا ذخرٍف عٓ تالٝ الاعٛاق فٝ اْ اٌثعائع اٌّعشٚظح ف١ٙا ٘ٝ اصٛي ِا١ٌح ٚ ١ٌغد اصٛي ع١ٕ١ح 

أنىاع الأوراق انمانُة 

الأسهم 
. وهً تمثل حصة ملكٌة فى الشركة 
 
السندات  
. وهً تمثل اوراق مدٌونٌة على الشركات وتدر عائداً منتظماً للمستثمرٌن بها حتى مواعٌد استحقاقها 
 

أذون الخزانة  
وٌشار إلٌها فً  .وتدر عائداً منتظماً للمستثمرٌن بها حتى مواعٌد استحقاقها الحكوماتوهً تمثل اوراق مدٌونٌة على 
".  صفرىذات كوبون " بعض الأحٌان باعتبارها أدوات 

 
  GDR     GDR Global depositary receipts  الدوليةشهادات الإيداع 

٠رُ   -ِح١ٍح أعُٙ ِماتً الإحرفاظ تغطاء ٠ماتٍٙا ِٓ , ٟ٘ أداج ِا١ٌح ذصذس٘ا اٌثٕٛن اٌعا١ٌّح تاٌعّلاخ اٌحشج ِصً اٌذٚلاس 

٠ٚرُ إ٠ذاع الأٚساق اٌّا١ٌح ٌرٍه . ااً ِحٍٟ ِصذسجايٚرٌه تٕاء عٍٝ اذفاق ِع ششوح   - اٌعا١ٌّح  اخ تٛسصفٝ اي٘ا باٌرعاًِ 

 ِٚٓ شُ فإْ اٌشٙاداخ ٠رُ ذذاٌٚٙا وثذ٠ً عٓ( فٝ اٌّعراد ٠ىْٛ تٕه ِحٍٝ)الإصذاس  اٌششوح ٌذٜ ٚو١ً تٕه الإ٠ذاع أٚ تٕه

ج اٌحاي ِاٌه الإ٠ذاع ٘ٛ فٝ حم١ك الأٚساق اٌّا١ٌح الأص١ٍح فٝ أعٛاق اٌّاي اٌذ١ٌٚح ِصً تٛسصح ٌٕذْ ٚلأْ ِاٌه شٙاداخ
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فإْ ٌٗ اٌحمٛق اٌّرشذثح ٌّاٌه اٌغُٙ اٌّحٍٝ ِٓ ح١س ( ع١ٍٙا  حغة ٔغثح ذح٠ًٛ ِرفك)الأعُٙ اٌّح١ٍح اٌّماتٍح ٌٙا 

 ٚاٌع١ٕ١ح ٚت١ع الأعُٙ اٌرٛص٠عاخ إٌمذ٠ح

 

 Commoditieو انسهع   Metalsبىرصة انمعادن 

 .ٚ ا٠عا اٌغٍع ِصً اٌمّح ٚ اٌغىش . ج ِصً اٌثرشٚي ٚ اٌطاق. ٘ٝ عٛق ٠رُ ف١ٗ ذذاٚي اٌّعادْ ِصً اٌز٘ة ٚ اٌفعح 

 Forexبىرصة انعملات  

,  ٠ٚعذ ٘زا اٌغٛق أوثش عٛق ٌٍذٚي راخ الإلرصاد اٌمٜٛ  اٌرٝ لاِد ترع٠ُٛ عٍّرٙا  عٛق ذثادي اٌعّلاخ الأجٕث١حٜ ٖ

وّا ٠ر١ّض تغ١ٌٛح عا١ٌح جذا فٝ   . عاعح ٠ٚ24ّىٓ اجشاء اٌرذاٚي فٟ اٌعّلاخ عٍٝ ِذاس  .  ِاٌٝ فٝ اٌعاٌُ دْٚ ِٕافظ

 .٠ٗ عثش الأرشٔد ح١س لا ٠ٛجذ ِثٕٝ ِحذد ٌٙزٖ اٌغٛق اٌرذاٚي ف٠ٚرُ . ذش١ٌْٛ دٚلاس اِش٠ىٟ ١ِٛ٠ا  3اٌرذاٚي ذصً اٌٝ 

 أنواع أسواق الفوركس
 

 Spot Priceالسعر الحاضر سوق 
.  ٌتمثل السعر الحاضر فى السعر الذي ٌعرضه أي بنك لتبادل إحدى العملات مقابل عملة أخرى بصورة فورٌة 
 

 Forwardsالمعاملة الآجلة سوق 
وٌتفق . بالنسبة لهذا النوع من المعاملات, لا ٌتم تحوٌل الأموال بٌن طرفى المعاملة حتى تارٌخ مستقبلى متفق علٌه 

البائع و المشترى على سعر تبادل العملة فى موعد محدد فى المستقبل مقابل مبلغ محدد, وتتم تسوٌة المعاملة فً ذلك 
وٌمكن أن تبلغ مدة المعاملة الاجلة . عن أسعار السوق فً ذلك الحٌنالموعد طبقآ للسعر المتفق علٌه بصرف النظر 
. بضعه أٌام أوقد تصل إلى شهور أوإلى سنوات 

 
 Futuresالعقود المستقبلية سوق 

. تعد العقود المستقبلٌة للعملات الأجنبٌة بمثابة معاملات آجلة مع الاختلاف أن حجم العقود وتوارٌخ الاستحقاق موحدة 
.  ط المدة الزمنٌة للعقد نحو ثلاثة شهوروٌصل متوس

 
 Swapsالمبادلة سوق 

وتشمل هذه العقود اتفاق طرفٌٌن على تبادل . ٌتمثل النمط الأكثر شٌوعا للمعاملة الآجلة فً عقود مبادلة العملات 
ولا تعد هذه  العملات لمدة زمنٌة محددة, على أن ٌتم إعادة استبدال العملات مرة أخرى بٌن الطرفٌن فى وقت لاحق

. العقود قابلة للتداول فى البورصات 
 

 Derivativesبىرصة انمشحقات انمانُة  

 .ٚ ٠رُ اٌرذاٚي عٍٝ اٌّشرمح ٚ ١ٌظ الاصً , ٘ٝ عٛق ٌرذاٚي ِٕرجاخ ِا١ٌح  ِشرمح ِٓ أصً ِاٌٝ 

 

 انواع المشتقات المالية 
 

   Forward Contracts       الأجهة انعقىد

 .تاٌغعش اٌحاٌٟ عٍٝ اْ ٠رُ اٌذفع ٚ اٌرغ١ٍُ فٝ اٌّغرمثً , عٍعح ِا عمذ ششاء أٚ ت١ع 
 

   Future Contracts انمسحقبهُة انعقىد

ٚ ٌىٓ تشىً ِمٕٓ ٚ تعمٛد ٚ ذٛاس٠خ . تاٌغعش اٌحاٌٟ عٍٝ اْ ٠رُ اٌذفع ٚ اٌرغ١ٍُ فٝ اٌّغرمثً , عمذ ششاء أٚ ت١ع عٍعح ِا 

 . ِٛحذج 

 ِصاي
, ٚفٟ ذاس٠خ  ذذفع فٟ ذاس٠خ اٌرغ٠ٛح$ 150تعذ شٙش ِٓ ذاس٠خٗ فٟ ِماتً  شع١شغٓ ِٓ ايإرا ذعالذ ِشرشٞ عٍٝ ششاء 

ذرُ أْ  ٚ ٌىٓ ٠ّىٓ. لاتذ ِٓ أْ ٠غٍُ اٌثائع اٌّشرش غٓ اٌفّح  , $175فٟ اٌغٛق إٌٝ  اٌشع١ش اٌرغ٠ٛح ٚصً ععش غٓ 

 .ٌٍشع١ش  ِٓ لثً اٌثائع ٌحغاب اٌّشرشٞ ٚتذْٚ أٞ ذثادي $ 25ذغ٠ٛح اٌعمذ ا٢جً تذفع اٌفشق ٚ٘ٛ 
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 Options Contracts        ت     عقىد انخُارا

ٚ . ٚ دفع تالٝ اٌّثٍغ ٚ اٌرغ١ٍُ فٝ اٌّغرمثً  ٠رُ دفع عشتْٛ فٛسااً تاٌغعش اٌحاٌٟ عٍٝ اْ , عمذ ششاء أٚ ت١ع عٍعح ِا 

 .تإْ اٌّشرشٞ ١ٌظ ٍِضَ تإوّاي اٌصفمح تً ٠ّىٕٗ إٌغاء٘ا ٚ اٌرٕاصي عٓ اٌعشتْٛ اٌّذفٛع ذر١ّض 

 

 ِصالااً ف
ٚ ٠رحذد ٌٕا ِٛعذ ٌذفع تالٝ اٌصّٓ ٚ إعرلاَ اٌغٍعح .  عٕذ ششاء عٍعح ِا ٔمَٛ تذفع عشتْٛ ٚ ٔأخز إ٠صاي إعرلاَ ٌٍعشتْٛ 

ٚ عٍٝ اٌّشرشٜ  اٌجذ٠ذ دفع تالٝ , ٠ٗ تغعش أوثش ِٓ اٌعشتْٛ ٠ّىٕٕا ت١ع ا٠صاي اعرلاَ اٌعشتْٛ ارا ٚجذٔا ِٓ ٠شرش. 

ِماتً اٌرٕاصي عٍٝ , وّا ٠ّىٕٕا عذَ إعرلاَ اٌغٍعح ( . وّا ٠حذز فٝ أسض اٌّذْ اٌجذ٠ذج ) اٌّثٍغ ٚ إعرلاَ اٌغٍعح 

 .اٌعشتْٛ 

 

   Contracts for differences CFDs    انفروقات عقىد

 .ٌفرشج ص١ِٕح ِا  , عٍعح ِا  فشق ععشعمذ ششاء أٚ ت١ع  

 

 ِصاي
عٍٝ أْ ٠ذفع , ٠ٓ  100= عٕذِا واْ ععش اٌذٚلاس , ١ٍِْٛ دٚلاس  100أساد ِغرٛسد ٠اتأٟ أْ ٠غرٛسد تعائع تّثٍغ 

و١ف . ذماتً ٘زا اٌّغرٛسد ِشىٍح فٝ ععش اٌعٍّح . ٠ذفع  فٝ ذاس٠خ الاعرلاَ  % 80ِٓ اٌّثٍغ عٕذ اٌرعالذ ٚ اٌثالٝ % 20

 ؟ 

 $  , ١ٍِْٛ  80ٚ اٌثالٝ  , ١ٍِْٛ ٠ٓ ٠اتأٟ  2000ِٓ الاذفاق تاٌغعش اٌحاٌٝ أٞ ٠ذفع % 20فع ع١ذ

١ٍِْٛ ٠ٓ  ٠40ٓ  ع١ذفع  اٌّغرٛسد ص٠ادج عٓ اٌغعش اٌحاٌٟ ِثٍغ  150فارا اسذفع ععش اٌذٚلاس فٝ ذاس٠خ اٌرغ١ٍُ فاصثح 

 !!!.١ٍِْٛ دٚلاس فٛسااً   100ن اٌغ١ٌٛح اٌرٝ ٠شرشٜ تٙا فّارا ٠فعً ٌحً ٘زٖ اٌّشىٍح ؟ عٍّا تأٗ لا ٠ًّ!!! . ٠اتأٟ  

 ٠ٓ ٌٍذٚلاس  100ٚ تغعش , ١ٍِْٛ دٚلاس  ٠80ٓ  تّثٍغ / ع١ٍٗ اْ ٠شرشٜ عمٛد فشٚلاخ ٌٍضٚض دٚلاس 

ٚ إرا أخفط ععش اٌضٚض ٠ىْٛ . ٠ىْٛ ستح ِٓ اٌفشٚلاخ ِا خغشٖ ِٓ اٌششاء اٌفعٍٝ  150فأرا ٚصً ععش اٌضٚض اٌٝ 

 .٠ٓ ٌٍذٚلاس  100ٚ تاٌراٌٝ ٠ىْٛ شثد ععش اٌصفمح عٕذ , اٌفشٚلاخ ِا ستحٗ ِٓ اٌششاء اٌفعٍٟ  ستح ِٓ عمٛد

 

     Swap    انمقاَضة 
 .أٚ ِثادٌح لشض تعٍّح ِع١ٕح تمشض أخش تعٍّح أخشٜ , ٘ٝ ِثادٌح عٍعح أٚ خذِح تغٍعح أٚ خذِح  أخشٜ 

 ِصاي
ٚ لاَ سجً تعًّ لشض   -جذلااً  –عٍٝ الاعرش١ٌٕٟ %  10ت١ّٕا ٘ٝ % ٔفشض أْ ععش اٌفائذج عٍٝ ا١ٌٓ ا١ٌاتأٟ صفش 

 ٠ٓ ٌٍج١ٕٗ  100شُ حٌُٛٙ ٌٍج١ٕٗ الاعرش١ٌٕٝ تغعش ,  ١ٍِْٛ ٠ٓ ٠اتأٝ  100تّمذاس 

ج١ٕٗ  100000ْٚ ستح فٛائذ لذس٘ا فٝ ٔٙا٠ح اٌغٕح ٠ه, ٚظعُٙ فٝ اٌثٕه ٌّذج عٕح , فأصثح ٌذ٠ٗ ١ٍِْٛ ج١ٕٗ اعرش١ٌٕٝ 

 .٠غّٝ ٘زا اٌّصاي ِما٠عح فٛائذ اٌعّلاخ . شُ ٠مَٛ ترح٠ًٛ اٌّثٍغ ١ٌٍٓ ٚ ذغذ٠ذٖ . اعرش١ٌٕٟ 

 مشحقات أخري 
 

 ETFs ٚصٕاد٠ك ذذاٚي إٌمذ  Mutual funds ٠ٛجذ ا٠عا ِشرماخ ِا١ٌح ٌٍصٕاد٠ك الإعرصّاس٠ح

محترفٌن وٌتم  ع رإوس اموال من المستثمرٌن وتتم ادارته بؤناسهو عبارة صندوق ٌتم جم الإستثماري الصندوق
ٌتحدد بؤخر سعر تم التداول علٌه لجمٌع  الشراء عن طرٌقه مجموعة من الأسهم والسندات الداخلة فٌه وسعر الصندوق

 .اسهم وٌتم الشراء فٌه وبٌعه وقد ٌتجزأ الصندوق هو كذلك الى, الأسهم فٌه

 
 عن صنادٌق استثمارٌة بمواصفات خاصة علٌها رقابة هائلة من ادارة البورصة مما ٌوفر وهً عبارةصناديق النقد 

ا م.  من ادوات اللإستثمار علٌها عامل الأمان وتحتوي على جمٌع الأوراق المالٌة وقد تحتوي على سلع وذهب وغٌرها
ٌتم اعتباره فً البورصة  دوق الواحدهذه الصنادٌق هو قلة تكلفة عمولتها بالنسبة للأدوات الأخرى كما ان الصن ٌمٌز
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 من .حركته وقوائم مالٌة ما ٌجعله قرٌبا من الأسهم فً كشركة وٌجزأ فٌها كؤسهم وتتم المتاجرة فٌه كسهم وله ارباح
الرسمٌة وذلك بالمتاجرة بسعر  ممٌزاته كذلك انه ٌستمر البٌع والشراء فٌه طوال الأسبوع وحتى بعد اوقات العمل

 ..وهكذا الإغلاق فقط
 

 أهمُة انمشحقات انمانُة

 .غش٠مح ستح أٚ خغاسج لا ذرطٍة سأط ِاي وث١ش: اٚلا 

 .غش٠مح ٌٍحّا٠ح ِٓ ِخاغش ذمٍة الأععاس : شا١ٔا 

 

 اشهر انبىرصات انعانمُة
 المحلٌة البورصات

  (NYSE) بىرصة نُىَىرك

 .م و هى أقدم بورصات العالم  1792تؤسست عام 
 

 (AMEX)   انبىرصة الأمرَكُة

 .و هً تحتوى على أغلب الشركات الصغٌرة و الناشئة 
 

 (Nasdaq)   بىرصة انناسذاك

و ٌتم التداول . بالشركات ذات العلاقة بالتكنولوجٌا  تخصصت . م  1992تؤسست عام . البورصة الأمرٌكٌة الإلٌكترونٌة  وهً
. فٌها عبر الانترنت 

 

بىرصة شُكاغى نهخُارات 

. عقود الخٌارات وهى التى تنظم 
 

 NYMAX  نسهع و انبحرول و انمعادنل نُىَىرك بىرصة

. وهى التى تنظم العقود المستقبلٌة للسلع و البترول و المعادن 
 

( َىرونُكسث)بىرصة أوروبا 

والمملكة  تتولى تنفٌذ المعاملات الخاصة بؤسواق الأسهم و السندات , والمشتقات و صنادٌق الاستثمار فى كل من بلجٌكا وفرنسا
.  المتحدة  وهولندا والبرتغال

 

 MTSبىرصة أوروبا 

 . وهً البورصة الإلكترونٌة التً تسٌطر على عملٌات التداول فً سوق سندات الحكومات الأوروبٌة 
 

بىرصة َىرَكس 

.  بلٌة وعقود الخٌارات و ٌتم التداول فٌها على العقود المستق. هى  أكبر بورصات المشتقات المالٌة  وٌقع مقرها فً فرانكفورت 
. تداول مإشرات الأسواق الأوروبٌة

 

بىرصة إنحركىنحُننحال 
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. تتولى بورصة إنتركونتٌننتال إدارة السوق الإلكترونً العالمً للعقود المستقبلٌة والتداول خارج المقصورة فً عقود سلع الطاقة
.  والغازات وتتضمن هذه العقود النفط الخام والمنتجات البترولٌة المكررة والغاز الطبٌعً والكهرباء 

 

بىرصة ننذن نهمعادن  

ادن تداول المشتقات الخاصة بالمعادن غٌر الثمٌنة و المعادن غٌر الحدٌدٌة , مثل النحاس والألومنٌوم تتولى بورصة لندن للمع
. وغالبا ما ٌتم التداول عن طرٌق النداء العلنً بقاعة البورصة. والزنك

 

  LSEبىرصة ننذن نلأوراق انمانُة 

. ة فً أوروبا وواحدة من أكبر البورصات فً العالم و تعد بورصة لندن للأوراق المالٌة أهم بورص, م   1801تؤسست عام 
شركة مقٌدة أسهمها بقوائمها ؛ وتعتبر أكثر البورصات انتشارا على المستوى الدولً , حٌث  3000وتشتمل على أكثر من 

. دولة مختلفة 50شركة من  350تتضمن 
. توجد نظم مختلفة لتداول الأنواع المختلفة من الأسهم وتعمل بورصة لندن للأوراق المالٌة بصورة إلكترونٌة بالكامل ؛ ومع ذلك 

 

انبىرصة الأسحرانُة نلأوراق انمانُة 

و التى اندمجت . لتشكٌل البورصة الأسترالٌة للأوراق المالٌة 1987, ثم طورت فً عام 1871وقد تؤسست البورصة فى عام 
.  2006مع بورصة سٌدنً للعقود المستقبلٌة فى عام 

 

بىرصة طىكُى 

.  ترلٌون دولار  4ٌبلغ مجموع رإس الأموال بها أكثر من . و هً أٌضاً من أكبر بورصات العالم , م  1878تؤسست عام 
 

مؤشرات انبىرصات  

جعرَف انمؤشر 
و المإشر ٌهدف لقٌاس أداء . ٌكتب هذا العدد بجوار أسم المإشر . هو المتوسط الحسابً لمجموعة ما من أسهم البورصة 

. ه عام البورصة بوج
 

انىاع انمؤشرات 
.  مإشر السعر و هو مإشر ٌقٌس اسعار الأسهم فقط بغض النظر عن كمٌه الأسهم المتداولة  اولا
.  مإشر القٌمة ٌحسب متوسط اسعار الاسهم مضروٌا فى كمٌة التداول  ثانيا

 

بعض مؤشرات انبىرصات انعانمُة  
 

   DJIA 30 30مؤشر داو جىنس انصناعٍ

 شركة بالسوق الأمرٌكً ككل وله شروط صارمة لإنضمام الشركة الى مإشره وٌقوم 30وأقوى  ٌقٌس أداء افضلمإشر سعري  
 . و مإشر داوجونز للمرافق,  مثل مإشر داوجونز للنقل. كما ٌوجد به مإشرات خاصة لكل قطاع . بحذف اقل الشركات اداء 

 

   Standard & Poors 500 500مؤشر سحانذرد أنذ بىورز 

 شركة مإثرة فً السوق الأمرٌكً  500وٌقٌس أداء أكبر .  (S&P) وهو مإشر قٌمة صادر من  مإسسة ستاندرد اند بوورز 
 

  NASDAQ Composite 100ٔاعذان 
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 .شركة منها فقط  100وهو مإشر قٌمة صادر من  بورصة ناسداك وٌقٌس اهم 
 

 Bonds 10 Y سنىات 10مؤشر أرونات انخسَنة ل

 .شر الخاص بقٌاس اداء سندات الحكومة الأمرٌكٌة المإ وهو
 

 Russll  2000مؤشر راسم 

. و هو مإشر خاص بقٌاس الشركات الامرٌكٌة الصغٌرة 
 

    FTSE 100 100مؤشر فاَننشال جاَمس 

شركة برٌطانٌة   100مإشر قٌمة لأكبر 
 

 CAC 40مؤشر  

شركة فرنسٌة   40مإشر قٌمة لأكبر 
 

 225مؤشر  نُكاٌ 

شركة ٌابانٌة    225ر سعري  لأكبر مإش
 

 DAX 30مؤشر  

شركة المانٌة   30مإشر قٌمة لأكبر 
 

 MIB 30مؤشر 

شركة اٌطالٌة   30مإشر قٌمة لأكبر 
 

  SMI 21مؤشر 

شركة سوٌسرٌة   21مإشر قٌمة لأكبر 
 

     BSE Sensex مؤشر

حٌث  شركة مقٌدة فً بورصة بومباي من 30أكبر المإشرات فً سوق الهند  وٌتضمن أسهم  وٌعد من أقدم 1986أنشئ عام 
  .الحجم والسٌولة

  

 SSE مؤشر

  الصٌن - فً بورصة شنغهاي من الأسهم المقٌدة 800وٌتضمن 1991أنشئ عام  
 

  Straits Timesمؤشر   

   .مقٌدة فً بورصة سنغافورة شركة 50وٌتضمن أسهم أكبر  
 

 S&P AX200   سحانذرد آنذ بىرز

  .شركة مقٌدة فً بورصة سٌدنً من حٌث السٌولة 200أكبر  وٌتضمن أسهم
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